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Колебания сума
По итогам недельных торгов на бирже

UzRVB средневзвешенный курс доллара к

суму снизился с 11 989,5 в начале недели

до 11 952,1 к 7 августа, опускаясь в

середине недели до 11 886,7 (5 августа).

Недельное изменение официального

курса USD/UZS составило −0,8%, с начала

года сум ослаб на 4,7%. Объём биржевых

торгов колебался от 61 до 258 млн

долларов, минимум пришёлся на 6

августа.

Локальные рынки

Ставки ниже основной ставки
Ставки UZONIA и междилерского РЕПО

оставались стабильными в узком

диапазоне около 13,4–13,5% при

основной ставке 14,00%, которую

Центральный банк Узбекистана

удерживает без изменений с конца июля.

UZONIA снизилась до 13,40% к 7 августа,

ставка РЕПО находилась в коридоре от

13,40% до 13,52%.

Валютная пара Значение на 7 августа Изменение за неделю Изменение за месяц Изменение за год

USD/UZS 11 915,6 −0,8% −0,9% −4,7%

EUR/UZS 13 749,5 −0,1% 0,1% −5,1%

RUB/UZS 146,2 −2,8% −7,3% −6,3%

Динамика ликвидности

На отчётной неделе объём

размещённой ликвидности вырос с 81,7

до 87,6 трлн сумов, обновив максимум

недели на уровне 89,4 трлн сумов 5

августа. Остаток на корреспондентских

счетах находился в диапазоне от 20,9

до 26,3 трлн сумов, а разница к норме

усреднения обязательных резервов

оставалась положительной всю неделю,

от 0,65 до 5,99 трлн сумов.

Валютный рынок

Источники: cbu.uz, uzrvb.uz

Денежный рынок
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Дата 

размещения

Режим 

расчетов

Идентиф.

номер

Срок 

обращения

Объявленный 

объем

(тыс. шт.)

Объём заказов

(млрд. сум)

Объем 

удовлетворенны

х заказов

(млрд. сум)

Средневзвеше

нная ставка %

04.08.2026 Т+2 28046UMFS 1095 300 1 283 305 12,28%

04.08.2026 Т+2 24138UMFS 364 200 634 179 11,89%

06.08.2026 T+0 24009CBUSS 7 неограниченный 63 005 63 005 14,00%

06.08.2026 T+0 22077CBUSS 154 5 000 6 175 4 721 13,99%

06.08.2026 T+0 22076CBUSS 182 5 000 7 729 4 674 13,98%

Локальные рынки

Источники : cbu.uz, uzrvb.uz

Рынок государственных ценных бумаг
Аукционы по размещению казначейских обязательств состоялись 4 августа в режиме Т+2. Министерством

экономики и финансов 4 август были размещены ГЦБ со сроком обращения 1 и 3 года, средневзвешенная

ставка по которым составила 11,89% и 12,28% соответственно. Кроме того, 6 августа был проведён

РЕПО-аукцион по привлечению ликвидности, в котором приняли участие 28 дилеров. Общий объём

поступивших заявок составил 63,00 трлн сумов, ставка аукциона — 14,00%. Кроме того, в рамках данных

аукционов были также размещены облигации Центрального банка сроком обращения 154 и 182 дней.

Средневзвешенная ставка по данным облигациям составила 13,98% и 13,99%.

Торги казначейских обязательств 

Министерства экономики и 

финансов
По результатам последнего проведённого

аукциона наблюдалось снижение

средневзвешенной ставки по ценным

бумагам со сроком обращения 3 года с

12,62% до 12,28%. Это обусловлено

высоким спросом дилеров на среднесрочные

государственные ценные бумаги.

Планируемая 

дата 

размещения

Режим 

расчетов

Идентиф.            

номер

Срок 

обращения

Объем 

выпуска (тыс. 

шт.)

11.08.2026 Т+2 28046UMFS 1088

11.08.2026 Т+2 24138UMFS 357

Планируемые аукционы ГЦБ
11 августа Министерство экономики и

финансов планирует провести аукционы по 1

и 3-летним государственным ценным

бумагам в режиме расчётов T+2.

Кривая доходности
Кривая доходности ГЦБ (график,

отражающий связь между ценами и сроками

государственных долговых инструментов в

национальной валюте) по состоянию на

5 августа для бумаг со сроком 1 и 3 лет

составила соответственно 11,65% и 12,56%.

Кривая доходности позволяет формировать

ожидания о будущих экономических

условиях и инфляционных процессах и

является одним из важных показателей.
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Котировки Bloomberg

Индикативные котировки контрибьютора, страница AALB <GO> на 10 августа 2026г.



Валютная пара Значение на 7 августа Изменение за неделю Изменение за месяц Изменение за год

EUR/USD 1,1559 0,3% 1,3% −0,9%

USD/RUB 81,91 2,9% 6,7% 3,4%

DXY 99,54 −0,4% −1,4% 1,2%

XAU/USD 4 343,7 7,4% 6,5% 27,9%

USD/CNY 6,7476 −0,1% −0,8% −6,0%

USD/JPY 157,81 0,1% −2,9% 7,3%

Пара EUR/USD выросла до 1,1559 (+0,3%):
доллар оставался под давлением после
слабого июльского отчёта по занятости США,
опубликованного 7 августа. Индекс DXY
снизился на 0,4%. Рубль ослаб до 81,91 за
доллар (+2,9% для USD/RUB

Глобальные рынки

Источники: investing.com, index.minfin.com.ua, newyorkfed.org, cbr.ru, data.ecb.europa.eu,

bls.gov, opec.org, tradingeconomics.com

Валютный рынок

Сырьевой рынок

Денежный рынок
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Долларовая ставка SOFR держалась около
3,65% при неизменном коридоре ФРС
3,50–3,75%; следующее заседание ФРС
пройдёт 15–16 сентября. Европейская
€STR оставалась вблизи 2,185% в
ожидании решения ЕЦБ 10 сентября.
Рублёвая RUONIA снизилась до 13,57% на
фоне действующей после 24 июля ставки
Банка России 14,00%; следующее
заседание регулятора — 11 сентября.

Золото обновило рекорд, поднявшись до
$4 343,7 за унцию (+7,4% за неделю) на
фоне слабого июльского отчёта по
занятости США, опубликованного 7
августа, который усилил ожидания
снижения ставки ФРС. Серебро выросло до
$63,58 за унцию (+10,3% за неделю).
Годовой рост золота превышает 27%.

Нефть Brent оставалась волатильной:
подешевела до трёхнедельного минимума
ниже $80 за баррель 4 августа на
переговорах Ирана и Омана о
возобновлении судоходства через
Ормузский пролив, а затем частично
восстановилась на новых сообщениях об
атаках танкеров, завершив неделю на
уровне $81,49. Газ TTF снизился до 55,7
евро за МВт·ч.
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Основные события прошедшей недели 

Календарь событий

7 августа. Отчёт по рынку труда США за июль показал сокращение числа рабочих мест на 23 тыс.
при прогнозе роста на 80 тыс., безработица выросла до 4,1%, участие в рабочей силе опустилось до
минимума более чем за пять лет. Слабые данные резко снизили вероятность повышения ставки
ФРС на заседании 15–16 сентября: по данным CME FedWatch, рынок закладывает 56,1% за
сохранение коридора 3,50–3,75% против 43,9% за повышение до 3,75–4,00%.

7 августа. На фоне слабых данных по рынку труда индекс S&P 500 закрылся на рекорде 7 757,64
пункта (+0,62% за день, +3,6% за неделю), Nasdaq вырос на 5,2% за неделю. Доходность 10-летних
казначейских облигаций снизилась до 4,65%, а вероятность повышения ставки ФРС в сентябре
упала с 67% до 44%.

24 июля. США ввели новую пошлину в 12,5% на импорт из Китая взамен истёкшей временной
пошлины в 10%, обострив торговые отношения двух стран в преддверии июльских данных по
экспорту.

4 августа. Иран и Оман согласовали проект соглашения о возобновлении судоходства через
Ормузский пролив сроком на 60 дней без транзитных сборов: суда, следующие в пролив, будут
использовать иранскую сторону, а выходящие — оманскую.

1 августа. Золотовалютные резервы Узбекистана выросли до $64,35 млрд (+$590 млн, +0,92% за
месяц) после снижения в июне; Центральный банк также реализовал ценные бумаги на $1,1 млрд,
а объём наличной валюты и депозитов увеличился на $1,31 млрд.

С 10 августа. Узбекистан и Казахстан отменяют тарифные и нетарифные барьеры по 19
категориям товаров по итогам договорённостей сторон.

7 августа. Расходы домохозяйств в Японии в июне неожиданно упали на 6,4% к маю при прогнозе
снижения на 3,1% — седьмое подряд месячное падение, несмотря на рост реальных зарплат, что
ставит под сомнение повышение ставки Банком Японии в сентябре.

12 августа. Публикация индекса потребительских цен (CPI) США за июль — первый после отчёта
по занятости ключевой сигнал для решения ФРС по ставке в сентябре.

27–29 августа. Симпозиум в Джексон Хоуле, где председатель ФРС традиционно обозначает
направление денежно-кредитной политики на предстоящие месяцы.

Предстоящие события на месяц

10–16 сентября. Заседания ЕЦБ (10 сентября), Банка России (11 сентября) и ФРС (15–16
сентября) — рынок оценивает вероятность изменения политики после августовских данных по
рынку труда США.

Начало сентября. Публикация индекса деловой активности PMI по еврозоне и США за август, а
также отчёт по занятости в США за август.

6 августа. Евростат сообщил о снижении объёма розничной торговли в еврозоне на 0,3% за июнь
после роста на 0,4% в мае, в годовом выражении показатель вырос на 0,7%.

6 августа. Промышленные заказы в Германии выросли на 3,1% за июнь после пересмотренного
роста на 0,3% в мае — второй месяц подъёма подряд и признак восстановления крупнейшей
экономики еврозоны.

7 августа. Экспорт Китая в июле вырос на 23,9% в годовом выражении, превысив прогноз в
22,2%, на фоне спроса на технологии для ИИ и ускоренных поставок в преддверии новой
американской пошлины; экспорт полупроводников почти удвоился, а высокотехнологичный
экспорт в целом вырос на 40,7%.



Настоящий документ предназначен исключительно для информационных целей и не является

предложением к покупке или продаже каких-либо финансовых инструментов, а также не должен

рассматриваться как индивидуальная инвестиционная рекомендация.

Содержащаяся информация не является офертой, публичной офертой или приглашением к участию в

инвестиционной деятельности. Документ не содержит гарантий доходности, не учитывает

инвестиционные цели, финансовое положение или особенности конкретного инвестора.

Перед принятием инвестиционных решений рекомендуется провести самостоятельную оценку

рисков, выгод, а также юридических, налоговых и иных последствий. Ранее опубликованная

информация по доходности не гарантирует получение аналогических результатов в будущем.

Используемые в документе логотипы или товарные знаки (если имеются) представлены

исключительно в информационных целях и не означают партнерства, одобрения или рекламы

соответствующих брендов.

Термины и определения, содержащиеся в настоящем материале, применяются исключительно в

рамках рассматриваемых финансовых инструментов и могут не совпадать с юридическими

определениями, установленными законодательством.

Материал основан на открытых источниках, информация может быть изменена без

предварительного уведомления. Организация не несёт ответственности за убытки, которые могут

возникнуть в результате использования представленной информации.

Настоящий обзор представлен на государственном, русском и английском языках. В случае любых

расхождений или разночтений между языковыми версиями определяющим считается текст,

изложенный на русском языке.
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АКБ "Asia Alliance Bank"
Управление Казначейства
100047, г. Ташкент, ул. Махтумкули, 2А
Тел:+998 71 231 60 00 (1241) | (1048)
e-mail: Davron.Mahmudov@aab.uz , Azizbek.Suyunov@aab.uz 
вебсайт: www.aab.uz

Дисклеймер


