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Bloomberg

Asia Alliance Bank запустил собственную 
страницу в терминале Bloomberg

Asia Alliance Bank рад сообщить о запуске собственной
страницы в терминале Bloomberg. Данный шаг является
логичным продолжением стратегии банка по укреплению
рыночных позиций, повышению прозрачности и развитию
международного сотрудничества.

Bloomberg ticker: AALB
LEI: 2549008TGRJ60HAHDT33

Доступные рыночные 
данные

• валютные курсы
• инструменты денежного рынка
• государственные ценные бумаги

Преимущества для партнеров и 
участников рынка
• повышение прозрачности и доступности 
рыночной информации;
• развитие взаимодействия с международными 
инвесторами и финансовыми институтами;
• укрепление позиций банка на валютном, 
денежном и долговом рынках;
• расширение присутствия Asia Alliance Bank в 
глобальном информационном пространстве



Колебания сума
Курс доллара к суму вырос до 12 009 сума

по итогам недельных торгов на бирже

UzRVB. Несмотря на укрепление доллара

США на мировом рынке (DXY +0,5% за

неделю), сум сохранял стабильность,

чему, вероятно, способствовал

устойчивый приток валютной выручки

от экспорта, иностранных инвестиций и

денежных переводов.

Локальные рынки

Ставки ниже основной ставки
Ставки UZONIA и междилерского РЕПО

колебались в диапазоне 13,3–13,8%,

оставаясь ниже уровня основной ставки

(14%), что говорит о сохраняющемся

избытке краткосрочной ликвидности в

банковской системе.

C 1 июля 2026 года база нововведенных

обязательств по которым формируются

резервы в ЦБ (ФОР) увеличится с 20% до

30%, при этом нормативы обязательных

резервов в иностранной валюте снизятся

с 8,5% до 7%.

Валютная пара Значение на 26 июня Изменение за неделю Изменение за месяц Изменение за год

USD/UZS 12 013,5 -0,6% 0,1% -4,1%

EUR/UZS 13 649,8 -1,6% -2,3% -6,1%

CNY/UZS 1 767,2 -1,0% -0,1% 1,1%

RUB/UZS 159,9 -2,8% -4,0% 0,1%

JPY/UZS 74,2 -1,2% -1,6% -13,7%

Динамика ликвидности

Пик разрыва между общей

ликвидностью и нормой

резервирования (4,6 трлн сум),

зафиксирован 25 июня – банки

нарастили остатки на корсчетах в ЦБ

перед завершением периода

усреднения обязательных резервов.

Валютный рынок

Источники: cbu.uz, uzrvb.uz

Денежный рынок
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Дата 

размещения

Режим 

расчетов

Идентиф.

номер

Срок 

обращения

Объявленный 

объем

(тыс. шт.)

Объём заказов

(млрд. сум)

Объем 

удовлетворенны

х заказов

(млрд. сум)

Средневзвешен

ная ставка %

23.06.2026 T+2 28044UMFS 1074 300 1 664 305 12,68%

25.06.2026 Т+0 28044UMFS 1074 300 384 305 12,68%

25.06.2026 T+0 21241CBUSS 7 80 000 68 945 68 944 14,00%

Локальные рынки

Источники : cbu.uz, uzrvb.uz

Рынок государственных ценных бумаг
Аукционы по размещению казначейских обязательств состоялись 23 июня в режиме Т+2 и 25 июня в

режиме Т+0. Министерством экономики и финансов 23 июня были размещены ГЦБ со сроком обращения

3 года, средневзвешенная ставка по которым составила 12,68%. 25 июня средневзвешенная ставка по

доразмещению ГЦБ со сроком обращения 3 года составила 12,68%. Кроме того, 25 июня был проведен

аукцион по размещению облигаций Центрального банка, на котором приняли участие 27 дилеров, общий

объем поступивших заявок составил 68,95 трлн. сумов, средневзвешенная ставка составила 14,00%.

Торги казначейскими 

обязательствами Министерства 

экономики и финансов
По итогам последнего проведённого аукциона,

средневзвешенные ставки по ценным бумагам

со сроком обращения 3 года снизились с

12,80% до 12,68% по сравнению с началом

месяца. Спрос на среднесрочные ГЦБ вырос из-

за того, что общий спрос на еженедельных

торгах облигациями Центрального банка

неизменно превышал предложение.

Планируемая 

дата 

размещения

Режим 

расчетов

Идентиф.            

номер

Срок 

обращения

Объем 

выпуска 

(тыс. шт.)

30.06.2026 T+2 24137UMFS 364 200

30.06.2026 Т+2 28045UMFS 1095 300

Планируемые аукционы ГЦБ
30 июня Министерство экономики и

финансов планирует провести аукционы

государственных ценных бумаг сроком на

1 и 3 года в режиме расчетов Т+2.

Кривая доходности
Кривая доходности ГЦБ (график,

отражающий связь между ценами и сроками

государственных долговых инструментов в

национальной валюте) по состоянию на

24 июня для бумаг со сроком 3 и 5 лет

составила соответственно 12,84% и 14,77%.

Кривая доходности позволяет формировать

ожидания о будущих экономических

условиях и инфляционных процессах и

является одним из важных показателей.

1 283

804

1 725

263

1 664

384

300
200 300

500

300 300302
202

303 263 305 305

12,80 12,77 12,75 12,75 12,68 12,68

Динамика объема сделок на торгах среднесрочными ГЦБ 
Министерства экономики и финансов в 2026 году, млрд cум

Объем поданных заявок Объявленный объем эмиссии

Объем удовлетворенных заявок Средневзвешенная ставка %

11,59%
11,87%

12,84%

13,88%

14,77%

15,47%

16,01%
16,41%

16,71%
16,94%

11,0%

12,0%

13,0%

14,0%

15,0%

16,0%

17,0%

1 Y 2 Y 3 Y 4 Y 5 Y 6 Y 7 Y 8 Y 9 Y 1 0 Y

IN
T

E
R

E
ST

 R
A

T
E

 (
%

)

MATURITY (YEARS)

Policy rate Yield curve of GS



Валютная пара Значение на 26 июня Изменение за неделю Изменение за месяц Изменение за год

EUR/USD 1,1384 -0,74% -2,12% -2,70%

USD/RUB 78,88 8,05% 9,61% 0,16%

DXY 101,36 0,51% 2,16% 4,33%

XAU/USD 4 089,3 -1,01% -8,83% 22,87%

USD/CNY 6,7982 0,43% 0,49% -5,15%

USD/JPY 161,76 0,28% 1,32% 12,03%

Евро ослаб ниже 1,14 на фоне ужесточения
риторики ФРС: по итогам заседания 17 июня
ставка осталась на уровне 3,50–3,75%, но новый
прогноз допустил повышение до конца года,
что укрепило доллар (DXY +0,5% за неделю).
Повышение ставки ЕЦБ на 25 б.п. до 2,25% (с 17
июня) не поддержало евро. Рубль ослаб сильнее
остальных валют (-8,1%) на фоне падения цен
на нефть в ожиданий стабилизации поставок
через Ормузский пролив.

Золото и серебро снизились до 7-месячных
минимумов на фоне деэскалации конфликта
между США и Ираном: 24 июня золото впервые
с ноября опустилось ниже $4 000 за унцию на
фоне сокращения спроса на защитные активы и
жёсткой риторики ФРС. К концу недели цены
частично восстановились на фоне покупок «на
снижении» и устойчивого спроса центробанков,
включая Китай.

Газ TTF торговался в диапазоне €40,5–
42,5/МВт·ч на фоне комфортных запасов в
хранилищах Европы. Нефть Brent подешевела
до $74 за баррель после подписания 16 июня
мирного меморандума между США и Ираном,
снявшего риски блокировки Ормузского
пролива.

Глобальные рынки

Источники: investing.com, index.minfin.com.ua, newyorkfed.org, cbr.ru, data.ecb.europa.eu

Валютный рынок

Сырьевой рынок

Денежный рынок
ФРС США 17 июня сохранила ставку на уровне
3,50–3,75%. ЕЦБ 11 июня повысил ставку на 25
б.п. до 2,25% на фоне роста цен на
энергоносители. ЦБ Узбекистана 17 июня
сохранил ставку на 14% (следующее заседание
– 29 июля). ЦБ России 19 июня снизил ставку до
14,25% годовых, продолжив цикл смягчения
(следующее заседание – 24 июля).
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Настоящий документ предназначен исключительно для информационных целей и не является

предложением к покупке или продаже каких-либо финансовых инструментов, а также не должен

рассматриваться как индивидуальная инвестиционная рекомендация.

Содержащаяся информация не является офертой, публичной офертой или приглашением к участию в

инвестиционной деятельности. Документ не содержит гарантий доходности, не учитывает

инвестиционные цели, финансовое положение или особенности конкретного инвестора.

Перед принятием инвестиционных решений рекомендуется провести самостоятельную оценку

рисков, выгод, а также юридических, налоговых и иных последствий. Ранее опубликованная

информация по доходности не гарантирует получение аналогических результатов в будущем.

Используемые в документе логотипы или товарные знаки (если имеются) представлены

исключительно в информационных целях и не означают партнерства, одобрения или рекламы

соответствующих брендов.

Термины и определения, содержащиеся в настоящем материале, применяются исключительно в

рамках рассматриваемых финансовых инструментов и могут не совпадать с юридическими

определениями, установленными законодательством.

Материал основан на открытых источниках, информация может быть изменена без

предварительного уведомления. Организация не несёт ответственности за убытки, которые могут

возникнуть в результате использования представленной информации.

Настоящий обзор представлен на государственном, русском и английском языках. В случае любых

расхождений или разночтений между языковыми версиями определяющим считается текст,

изложенный на русском языке.

Спасибо за внимание!

АКБ "Asia Alliance Bank"
Управление Казначейства
100047, г. Ташкент, ул. Махтумкули, 2А
Тел:+998 71 231 60 00 (1241) | (1048)
e-mail: Davron.Mahmudov@aab.uz , Azizbek.Suyunov@aab.uz 
вебсайт: www.aab.uz

Дисклеймер


